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El crecimiento de la economia mundial se mantuvo du-
rante el primer semestre de 2024 y la inflacion se redujo,
aunque persisten algunos riesgos importantes. A corto
plazo el impulso del crecimiento de la economia global
sigue siendo favorable en términos generales y, en el se-
gundo trimestre (2T), muestra un avance a distintas velo-
cidades, aunque los obstaculos a dicha progresion se han
intensificado. Se prevé que esta tendencia se mantenga
también en el tercer trimestre (3T).

Grafica 1. Proyecciones de crecimiento de Con-
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Notas:

Se comparan las previsiones de agosto de 2024, en barras, con las pre-
visiones de mayo, representadas con un rombo. Se incluyen en «Emer-
gentes, excl. China»: India, Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia, Bulga-
ria, Hungria, Polonia, Rumania, Rusia, Turquia y Ucrania; en «Latam-5»:
México, Colombia, Peru, Chile y Brasil; por ultimo, en «Global» se inclu-
yen los anteriores paises mas China, Estados Unidos, Canada, Japdn,
Noruega, Suecia, Suiza, Reino Unidoy «Area del euro.

Fuente: Banco de Espafia, Boletin Econémico 2024/T3. Proyecciones
macroecondmicas e informe trimestral de la economia espafiola, sep-
tiembre 2024.
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IBEconomia internacional

Los datos recientes apuntan a una desaceleracion del
ciclo manufacturero en medio de la implementacion de
politicas monetarias todavia restrictivas, aunque mas aco-
modaticias. A estas sefiales hay que afadirle las mayores
tensiones geopoliticas y la reciente volatilidad en los mer-
cados financieros, lo que pone de manifiesto que, a corto
plazo, son cada vez mas los obstaculos que ha de afrontar
el crecimiento de la economia mundial.

Sin duda alguna, habra que seguir la evolucién del con-
flicto bélico en Oriente Medio. En este sentido, el precio
del barril de petroleo ya esta sintiendo sus efectos, sobre
todo ante la preocupacién de que la agudizacion del con-
flicto pudiera interrumpir, debido al cierre el estrecho de
Ormuz, los flujos de crudo de la region. Ademas, todas las
tensiones geopoliticas y comerciales que persisten po-
drian perjudicar, cada vez mas, la inversion y aumentar los
precios de las importaciones. El crecimiento podria des-
acelerarse, mas acentuadamente de lo previsto, a medida
que los mercados laborales se enfrien, y las desviaciones
de la trayectoria de desinflacion suave prevista podrian
provocar perturbaciones en los mercados financieros.
Por otro lado, a medida que la inflacion se modere y las
presiones en el mercado laboral se alivien aun mas, los
recortes de las tasas de politica monetaria deberian conti-
nuar, aunque el momento y el alcance de las reducciones
deberadn seguir dependiendo de los datos y evaluarse, con
cuidado, para garantizar que las presiones inflacionarias
subyacentes se mantengan contenidas de manera dura-
dera.

Los indicadores de actividad recientes sugieren que el di-
namismo continua, especialmente en los sectores de ser-
vicios, revelando las encuestas un crecimiento sostenido
de la actividad mundial en este ambito. El aumento de los
salarios reales esta respaldando los ingresos y el gasto de
los hogares, aunque en muchos paises el poder adquisiti-
Vo aun no ha recuperado por completo los niveles previos
alapandemia.

A medio plazo se espera un crecimiento global a un ritmo
moderado. Esto refleja un comportamiento, algo mas vi-
goroso, de los principales mercados emergentes como
Chinay Rusia en 2024, asi como un mayor crecimiento en
los EE. UU.y en el Reino Unido en 2025y 2026.

Por su parte, las proyecciones de base actuales para la
economia estadounidense siguen previendo un aterri-
zaje suave, corroborado por un mercado laboral que se
enfria gradualmente (en los Ultimos meses la creacion de
empleo se estd ralentizando) y un consumo privado aun
solido.
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Grafica 2: Global: EE. UU.: mercado de trabajo
(Miles de personas) (%)
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Fuente: Informe Mensual de La Caixa, n® 492 septiembre 2024.

Por el lado de la Inflacidn, la politica monetaria dura, manteni-
dadurante los Ultimos dos afios por la Reserva Federal de EE.
UU. (Fed), va logrando su objetivo (en agosto de 2024 la tasa
de variacion, respecto al afio anterior, fue del 2,2%).

Grafica 3: indice de precios del gasto de consumo
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Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, Data: “NIPA Table 2.8.11. Real
Personal Consumption Expenditures by Major Type of Product: Percent
Change from Month One Year Ago”.

Debido a ello la Fed aprobd, el 18 de septiembre, la primera
rebaja de los tipos de interés en cuatro afios y medio. Jerome
Powell ya habia manifestado que era el momento de que la
politica monetaria pasase, de combatir la inflacion, a intentar
evitar una recesion. Finalmente, la Fed ha optado por una re-
bajade 0,5 puntos.
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La debilidad de la economia alemana (el PIB aleman cayd
en el 2T un 0,1% intertrimestral) condiciona el desempefio
del conjunto de la Eurozona. Asi el crecimiento en la Unidn
Econdmica y Monetaria se apoyd en el aumento del gasto
publico y de las exportaciones, mientras que se resintieron la
formacion bruta de capital fijo y el consumo privado.

El crecimiento se recuperd, en el primer semestre de 2024,
dado elimpulso procedente de la demanda exterior neta. Los
indicadores mas recientes sugieren que el avance continuara
acortoplazo,aunque aunritmomaslento que el esperadoen
las proyecciones de los expertos del Eurosistema de junio de
2024. Larentareal disponible deberia seguir elevandose, res-
paldada por un solido aumento de los salarios. Esto, junto con
una mejora gradual de la confianza, deberia sustentar una
recuperacion basada en el consumo. Sin embargo, el impul-
so procedente del consumo estd siendo algo mas débil de lo
previsto en las proyecciones de junio, y los uUltimos datos y en-
cuestas recientes apuntan a que la confianza de los consumi-
dores sigue en niveles bajos, por lo que la intencién de ahorro
delos hogares es elevada. Los datos recientes sobre inversion
empresarial también sugieren un ritmo de crecimiento mas
débil.

Tras su reciente moderacion se prevé que lainflacion general,
enlazonadel euro,aumente ligeramente en el Ultimo trimes-
tre de este afio y que siga descendiendo hasta situarse en el
objetivo de inflacion a finales de 2025. La subida esperada a
corto plazo se debe, en gran medida, a efectos de base de la
energia. Amedio plazo, la tasa de variacién de los precios de la
energia deberia mantenerse en niveles positivos bajos (aun-
que a expensas de la evolucion de la guerra en Oriente Me-
dio), dadas las expectativas de los mercados sobre los precios
de las materias primas energéticas y en los mercados mayo-
ristas, asi como las medidas fiscales previstas en relacion con
el cambio climatico.

Grafica 4. Unién Econémicay Monetaria. Previsio-
nes de inflacién
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Notas:

(b) Cada letra se refiere al mes en el que se publicé la prevision corres-
pondiente.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Economics, Euro-
sistemay Eurostat.
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En los ultimos trimestres se ha observado un fuerte des-
censo de la inflacion de los alimentos, ya que las pre-
siones latentes se han suavizado debido al descenso
de los precios de la energia y de las materias primas ali-
menticias. Sin embargo, la inflacidn en los servicios si-
gue bastante elevada. Se espera que la inflacion de los
alimentos se mantenga practicamente estable y que
continle moderandose a partir de finales de 2025.

Grafica 5. Inflacidn en el area del euro y contribu-
cion de los componentes
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Contribucién bienes industriales Ml Inflacion general M Inflacién subyacente (a)
no energéticos

Notas:

(a) indice Armonizado de Precios de Consumo general, excluidos ener-
giayalimentos.
Fuente: Banco de Espafia, Boletin Econdmico 2024/T3. Proyecciones
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En China la economia se desacelerd, en el 2T, con un aumento
del PIB del O,7% trimestral, tras el 1,6% del 1T. Este dato supone
la tasa de crecimiento mas débil desde el cuarto trimestre de
2022. En el 3T las perspectivas para la economia del gigante
asiatico también son bastante modestas, dado que la confian-
za de los consumidores continlia sin repuntar y persisten las
dificultades de su sector inmobiliario, al tiempo que estan des-
acelerando los créditos nuevos y la inversion directa extranjera
se encuentra en notable retroceso, siendo el sector exterior su
principal soporte. Ademas, se espera que la inflacidn aumente
gradualmente, aunque manteniéndose en niveles muy bajos.
Por ultimo, el comercio mundial se esta recuperando mas rapi-
do de lo esperado, si bien los costes de los envios siguen siendo
elevados y los pedidos de exportacion se han moderado. Tras
un periodo de mayor debilidad, el comercio mundial repuntd
a principios de afio. En el 2T la concentracion anticipada de las
importaciones en las economias avanzadas contribuyd a esta
recuperacion. No obstante, los datos de los Ultimos trimestres
parecen refrendar la ralentizacién del comercio de bienes, pero
no de los servicios. En 2023 el comercio mundial de bienes pro-
longd la paulatina ralentizacién, que comenzo la década pasada,
con latransicién en China, hacia un mayor peso del consumoin-
terno, y un estancamiento relativo del sector exterior de EE. UU.

r4d Economia de Espahay Andalucia

2.1. Evolucion econdmica reciente
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La actividad del sector manufacturero espafiol sigue go-
zando de buena salud: se encuentra en zona de expan-
sion desde febrero de 2024, y su indice PMl salta a los 53
puntos en septiembre de 2024 desde un 50,5 registrado
en el mes de agosto (Grafica 6). Este crecimiento se debe
principalmente al incremento por parte de las empresas
de su produccién y de sus pedidos y también del nimero
de empleados como respuesta a un aumento de la de-
manda en el sector. Aumento la confianza de las empre-
sas asi como las compras de insumos. Este mejor compor-
tamiento del sector manufacturero en Espafia contrasta
con la debilidad que presenta este sector en otros paises
de la zona euro como Francia y Alemania. El indice PMI
del sector manufacturero de la eurozona se situa por de-
bajo del umbral de los 50 (nivel de ausencia de cambios);
concretamente, se situa en los 45 puntos en septiembre
de 2024, su valor minimo en nueve meses.

Grafica 6. PMI Manufacturero

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de S&P Global

Por su parte, la actividad del sector servicios espafiol se
mantiene en zona de expansion desde septiembre de
2023, y se ha disparado en septiembre de 2024 hasta los
57 puntos, suponiendo el mejor dato registrado para este
indicador desde abril de 2023. Esto refleja los récords his-
toricos de los meses de julio y agosto. Ademas, este dato
queda, como el del sector manufacturero, por encima de
la media en la eurozona, donde la actividad del sector ser-
vicios también se acelerd en septiembre de 2024, pero de
forma mucho més moderada, alcanzando los 51,4 puntos
desde los 52,9 de agosto.

Grafica 7. PMI Sector Servicios
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2.1. Evolucion econdmica reciente

Grafica 8. Otros de indicadores de actividad econémica (crecimiento interanual) Grafica 9. Indicadores del sector exterior (crecimiento interanual)
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Espafia Andalucia

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA

La Grafica 8 muestra la evolucion de otros indicadores
de actividad econdmica para Andalucia y Espafia (creci-
miento interanual, datos hasta agosto de 2024). El consu-

En contraste, la matriculacion de vehiculos experimenta
un aumento. En cuanto al sector exterior (Grafica 9), los
datos de julio de 2024 indicaban un saldo de la balanza

En cuantoal sector turistico, el niUmero de pernoctaciones
(Gréfica 10) en 2024 siguidé mostrando hasta agosto de
2024 mejores datos que en el mismo mes de 2023, tanto a

Segun el INE, este crecimiento viene explicado principal-
mente por el gran dinamismo del turismo internacional:
por ejemplo, las pernoctaciones de este grupo en julioy

mo aparente de cemento tanto en Espafia como en An-
dalucia experimentan un descenso con respecto al mismo
mes del afio anterior.
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comercial negativo a nivel nacional y en Andalucia. nivel nacional como en Andalucia.
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agosto a nivel nacional crecieron un 4,8% en relacién con
el mismo periodo del 2023.
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r4 Economia de Espanay Andalucia

2.1. Evolucion econdmica reciente

Grafica 10. Evolucion de las Pernoctaciones

Pernoctaciones Espaia
8

7

12019 2020 m2021 m2022 m2023 =2024

o
~
N
A
A
N
A
A
A
A
N
A
A
A —
N
A

Pernoctaciones Andalucia

2.2. Evolucion del mercado laboral

Graéfica 11. Evolucién en los afiliados medios a la Seguridad Social’
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La Grafica 11 muestra la evolucién de los mercados la-
borales de Andaluciay Espafia. Todos los datos del afio
2024 superan de nuevo los datos del afio anterior.

Afiliados medios a la seguridad social - Espaia
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En la gréfica 12 se comparan los datos actuales de afilia-
cion media por rama de actividad con los de 2021, 2022
y 2023. En septiembre de 2024 el numero de afiliados es
superior al de 2023 en todos los sectores.

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA

! Las series de afiliados ajustados por ERTESs se han dejado de actualizar a partir de noviembre de 2021, momento en el cual desaparecen los “ERTE CO-
VID”y comienzan a seguir una legislacion diferente. Ademas, el nimero de personas acogidos a este régimen es ahora marginal.
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r4 Economia de Espanay Andalucia

Graéfica 12. Afiliacion media a la Seguridad social por ramas de actividad (septiembre 2021=100)

k3 Perspectivas economicas
para Espanay Andalucia

3.1. Previsiones econdmicas para Espana

Segunlosultimosdatospublicadosporel INE,elcrecimien-

Este dato se sigue situando muy por encima de la media

130 to econdmico del PIB en Espafia en el segundo trimestre europea, que crecio ese mismo trimestre un 0,2%, segun
120 del aflo 2024 fue del 0,8% respecto al trimestre anterior datos del Eurostat. En sintonia con estos datos, revisamos
(estos datos han sufrido una revision al alza debido aunre- al alza nuestras proyecciones de crecimiento del PIB del
110 ciente cambio metodoldgico de célculo del INE). Esta tasa informe anterior para el afio 2024, que pasa a ser un 2,9%.
100 fue una décima inferior a la del primer trimestre de 2024. Nuestras proyecciones también indican que este creci-
miento se moderaria en 2025, siendo del 2,5%. El compo-
90 nente del PIB espafiol que mostraria mayor crecimiento
en 2024 segun nuestras proyecciones seria el consumo
80 publico (3.9%).
70 Tabla 1. Cuadro macroeconémico para Espafia
60 s
® © c @ ® 3 = C bo o .
= = e t o ‘= o cn.S ) - mw @© £ PIB (% variacién) _ 25
= + 'S o= ) oco 5 &G Qo
= 7 2 e & < S S®0 9 89 £359
3 _g g n 9 il = 8 g o 8 = 8 TN = Consumo de los hogares (% variacion) _ 2,7
O - c 7] o = = o
= £ - © = (®) ® =T g -g 8 0 % 0 = Consumo publico (% variacién) _ 33
= @ ES T w2 2>3 o 0 2 =
- = = =
< 8 S 8 S g E 8 5 % o % - 5 Formacién bruta de capital (% variacién) _ 1,6
e . o ©
2 . E T o > Q qE, © e ‘5 FBCF Bienes de equipo (% variacion) 2,9
() S [} < 3 8 S 7] ) (TR
: 4 "= 2g 225 it T
g > = 9 s =0 FBCF Construccion (% variacion) 11
S 0T ©
> Demanda nacional (% variacién) _ 2,6
Exportaciones (% variacion _ 23
msep-21 msep-22 Hmsep-23 msep-24 P & )
Importaciones (% variacion) _ 2,2
Empleo (puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, % variacion) _ 14
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA Ocupados s/EPA (% variacién) _ 1,6
Tasa de paro (% poblacion activa) _ 1,3
IPC subyacente e 20

Fuente: elaboracién propia.

(*) En Servicios privados varios se incluyen: Informacién y comunicaciones; Actividades financieras y de seguros; Actividades inmobiliarias; Actividades
profesionales, cientificas y técnicas y Actividades administrativas y de servicios auxiliares.




Perspectivas economicas
para Espanay Andalucia

El crecimiento del consumo de los hogares seria del 2,6%
en 2024, lo cual supone una revision al alza con respecto
a nuestras proyecciones anteriores debido a su compor-
tamiento mejor de lo esperado que se ha venido en los
ultimos meses. Esto convierte al consumo en el segundo
factor impulsor del crecimiento. Nuestras proyecciones
indican que la formacién bruta de capital creceria en un
2,4% en 2024. Las exportaciones podrian crecer un 2,4%
en 2024 y las importaciones crecerian a un menor ritmo,
concretamente un 1,5% en 2024. El empleo, medido en
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, au-
mentaria en un 2% en 2024, mientras que los ocupados
podrian crecer un 2,2% en 2024. Asi, la tasa de paro al-
canzaria el 1,6% en 2024 y el 11,3% en 2025. La balanza
de pagos por cuenta corriente creceria un 1,5% en 2024.

Nuestras proyecciones para el IPC son de un crecimiento
deun 2,9% en 2024, lo cual supone una ligerarevisién a la
baja de nuestras proyecciones del informe anterior. La in-
flacion ha subido menos de lo esperado debido principal-
mente a la reduccion de los precios de los carburantes, de
la electricidady a la bajada en la inflacidn de los alimentos,
especialmente en el aceite de oliva. Esperamos que esta
inflacion baje en 2025, alcanzando el tan deseado obje-
tivo del 2%. Por su parte, la inflacion subyacente (inflacion
que excluye los precios de la energia y de los alimentos
no elaborados) sigue en retroceso en 2024, aunque si-
gue siendo elevada. Concretamente, segun nuestras
proyecciones, la inflacidn subyacente podria crecer un
3,2 % en 2024. Finalmente, nuestras proyecciones indi-
can que el déficit publico se situaria en el 2,2% en 2024.

3.2. Previsiones econdmicas para Andalucia

En general, el desempefio de los principales in-
dicadores macroecondmicos para Andalucia si-
gue en las lineas trazadas en el anterior trimestre.
En cuanto al comercio exterior, hay que destacar que, en
los primeros ocho meses del afio, Andalucia ha logrado
alcanzar un total de 27466 millones de euros en expor-
taciones, lo que supone un aumento interanual del 7,6%.
Este crecimiento contrasta con la caida del 0,5% en
las exportaciones del conjunto de Espafia, que suman
255.209 millones de euros. De hecho, Andalucia es la
unica de las cinco principales regiones exportadoras que
ha mostrado un crecimiento. Entre enero y agosto de
2024, Andalucia se posiciona como la tercera comuni-
dad auténoma en términos de exportaciones, pero es la
que mas contribuye al crecimiento del sector exterior es-
panol (0,8%). Esto se debe a la disminucion de las expor-
taciones en las otras cuatro regiones lideres - Catalufa
(-3,7%), Comunidad de Madrid (-9,7%), Comunidad Va-
lenciana (-2,5%)y Pais Vasco (-4,7%) -que en conjuntore-
presentan el 66,9% de las ventas al extranjero de Espana.
La diferencia en el desempefio de Andalucia en com-
paracion con el resto del sector exterior espafiol se basa
en la diversificacion de sus productos exportados. Se
han registrado fuertes incrementos tanto en productos
industriales como agroalimentarios, destacandose el
sector aeroespacial con un aumento del 61% y el aceite
de oliva, que ha subido un 58%, alcanzando ademas un
récord histérico en ventas desde que existen datos com-
parables (1995). También se han observado crecimien-

tos en 9 de los 10 principales capitulos exportadores. La
diversificacion también se refleja en los destinos de las
exportaciones, con incrementos en 9 de los 10 principales
mercados. Entre los tres mercados que mas crecen, dosno
soneuropeos: China,conunaumentodel 53,2%,y Marrue-
cos, con un 17,8% mas respecto al mismo periodo de 2023.
Esta diversificacion también se refleja en el origen
de las exportaciones andaluzas, con un notable cre-
cimiento en seis de sus ocho provincias, y un supe-
ravit comercial en cinco, consolidando asi el buen
desempefio de Andalucia en el comercio exterior.
Entre enero y agosto de 2024, Sevilla es la provincia que
mas ha contribuido al crecimiento de las exportaciones
tanto de Andalucia como de Espafia, aportando un 0,6%
gracias a ventas por valor de 6.669 millones de euros. Esto
representa un aumento del 28,8% en comparacién con el
mismo periodo de 2023, lo que equivale acasiunode cada
cuatro euros exportados por Andalucia (24,3%) y al 2,6%
de las exportaciones espafolas. Ademas, Sevilla cuenta
con un saldo positivo en su balanza comercial de 2.201
millones de euros, con una tasa de cobertura del 149%.
En el segundo y tercer puesto del total de expor-
taciones andaluzas se encuentran Huelva y Caédiz,
respectivamente. Huelva ha generado ventas por
5.477 millones de euros (19,9% del total) con un cre-
cimiento del 4,6%, mientras que Cadiz ha suma-
do 5.084 millones, aunque con una caida del 6,1%.

Almeria ocupa la cuarta posicion en exportaciones anda-
luzas, con ventas por 3.736 millones de euros (13,6% del
total), aunque ha experimentado una reduccién del 4,6%
debido a la disminucion en la venta de hortalizas. A pesar
de esta caida, las exportaciones de Almeria mostraron un
leve aumento del 0,9% en agosto, lo que le permite con-
tar con un superavit de 1.057 millones de euros y una tasa
de cobertura del 140%, la tercera mas alta de la region.
Mélaga se sitlUa en quinta posicion con ventas por
2196 millones de euros (8% del total) y un creci-
miento del 8%. Le sigue Coérdoba en sexto lugar.
Codrdoba, a pesar de haber alcanzado el segundo mayor
incremento provincial, con un crecimiento interanual del
15,7%, ocupa la sexta posicion en el ranking de exportacio-
nesandaluzas,conventasporvalorde2.162millonesdeeu-
ros (7,9%deltotal) y lamayortasade coberturade laregion,
conun155%. Cérdobatambién ha registrado un superavit
de 763 millones de euros, el tercero mas alto de Andalucia.
Granadaocupalaséptima posicion, conexportaciones por
valorde1.186 millones de euros (4,3% del total), unaumen-
to del 14%, el tercer mayor crecimiento, y un superdvit de
40 millones de euros, con una tasa de cobertura del 104%.
Por ultimo, Jaén, en octavo lugar, ha registrado un
crecimiento del 12%, también impulsado por el acei-
te de oliva, alcanzando los 957 millones de euros
(3,5% del total) y un superdvit de 174 millones de eu-
ros, con la cuarta mejor tasa de cobertura (122%).
En cuanto al mercado laboral, de acuerdo con el ana-
lisis detallado de las cifras de afiliados a la Seguridad
Social en actividad en Andalucia, elaborado por el Ins-
tituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, el to-
tal de afiliaciones en septiembre de 2024 alcanzo los
3.394.427 (113172 de las cuales son trabajadores con
mas de una afiliacion), lo que representa un aumento
del 1,7% en comparacion con septiembre de 2023, que
contaba con 3.270.856 afiliados. Las mujeres constitu-
yeron el 472% del total de afiliaciones, incrementandose
su numero en 33.206 en un afio (un aumento del 2,1%),
mientras que los hombres crecieron en 23.285 (+1,3%).
La variacion interanual en el Régimen General (sin contar
los Sistemas Especiales Agrarioy de Empleadosdel Hogar)
muestraunincrementodel2,7%(62.587 afiliacionesadicio-
nales), mientras que en el Régimen de Auténomos ha ha-
bidounaumentodel1,8% (es decir10.521afiliaciones mas).
Encambio,enelSistema Especial Agrarioelnumero de afi-
liacioneshadisminuidoun 3,9% (14.347 menos),enel Siste-
ma Especial de Empleados del Hogar un 4,6% (2.264 me-
nos) y en el Régimen Especial del Mar un 0,1% (5 menos).
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En cuanto a la distribucion por sectores de actividad, el
sector servicios concentra la mayor parte de las afiliacio-
nes en Andalucia, con un 72,5%. Le siguen la agricultura,
que representa el 12,5%, laindustria con un 8,1%, y la cons-
truccion con un 6,9%. En el Ultimo afio, el sector servicios
ha visto un aumento de 58.185 afiliaciones (2,4%), la cons-
truccion ha incrementado en 6.563 (2,9%) y la industria
ha crecido en 4.657 (1,7%), mientras que la agricultura ha
registrado una disminucion de 12.913 afiliaciones (3,0%).
Los trabajadores de nacionalidad extranjera suponen el
9,9% del total de afiliaciones. De estos, el 29,8% procede
dela Union Europea, el 29,7% de Africa, el 23,3% de Ameé-
rica Central y del Sur, el 10,6% del resto de Europa, el 6,1%
de Asiay el Pacifico, y el 0,5% de América del Norte. En el
ultimo afo, las afiliaciones de trabajadores espafioles han
crecido un1,1%, mientras que las de trabajadores extranje-
ros han aumentado un 7,8%.

Finalmente, los auténomos representan el 17,1% del total
de afiliaciones, siendo Almeria la provincia donde este co-
lectivo tiene mayor peso, con un19,8%. En el ultimo afio, el
numero de autdbnomos ha crecido en todas las provincias
andaluzas, destacando Malaga con un incremento del
3,8% (5.020 auténomos adicionales). Del total de auté-
nomos, el 63,1% son hombresy el 36,9% mujeres. Ademas,
el 11,2% de las afiliaciones en este régimen corresponde
a trabajadores de nacionalidad extranjera. En el ultimo
afo, los autdénomos extranjeros han aumentado un 8,8%
(5.255 mas), mientras que los espafioles han crecido un
1,0% (5.256 mas).

Graéfica 13. Evolucidn de las afiliaciones a los prin-
cipales regimenes en Andalucia
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k3 Perspectivas econdmicas

para Espanay Andalucia

Las previsiones mas recientes indican que la economia
andaluza seguird un patron similar al nacional, con un cre-
cimiento proyectado del 2,8% en 2024, ligeramente por
debajo del 2,9% estimado para Espafia. En la misma linea,
en 2025 se espera que la economia andaluza crezca un
2,3%, un nivel ligeramente inferior al 2,5% estimado por
Espafia.

En el mercado laboral, se anticipa un crecimiento estable
enelnumerodeocupados,conunaumentodel 2,5%tanto
en 2024 como en 2025. La tasa de desempleo continuara
disminuyendoy alcanzard un16,3% en 2024y un15,2%en
2025, lo que supone una mejora notable respecto al 18,2%
de 2023. Este descenso indica que el mercado laboral po-
dria estar consolidandose tras las mejoras recientes.

Tabla 2. Cuadro macroeconémico para Andalucia

PIB (% variacién)
Ocupados s/EPA (% variacion)
Tasa de paro (% poblacién activa)

IPC (% variacion)

En resumen, el periodo 2024-2025 para Andalucia es-
tard marcado por una continuacion del crecimiento eco-
ndémico a un ritmo cercano al que se alcanzd en 2023.

Por su parte, la variacion del IPC muestra una tendencia
decreciente, con un 2,8% proyectado para 2024 yun 2,0%
para 2025. Esta caida en la inflacion reflejaria una menor
presion sobre los precios, lo que contribuiria a una mayor
estabilidad econdmica y a mantener el poder adquisitivo
de los ciudadanos.

2023 2025
25 23
3,9 2,5
18,2 15,2
34 2

Fuente: elaboracion propia.

El empleo seguird mejorando, y la tasa de desem-
pleo continuard descendiendo, acercandose a ni-
veles mas sostenibles. La inflacidon, por su parte, se-
guird en su tendencia a la baja, lo que contribuird
a una mayor estabilidad en la economia regional.
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